
JOM Silkkitie -sijoitusrahaston arvo oli toukokuun lopussa 284,76 eli kuukauden aikana rahaston arvo laski -
0,67 %. Rahaston aloituksesta 31.7.2009 tuottoa on kertynyt +184,76 %, eli vuositasolla tuotto on ollut
+14,28 %.

Toukokuun yritystapaamiset Ho Chi Minh Cityssä olivat antoisia, ja ilmassa oli aistittavissa positiivista virettä
ja luottamuksen kasvua monien eri tavattujen yhtiöiden keskuudessa. Toisaalta rakennussektorin osalta
monet uskoivat, että vuonna 2018 alalle tulee isohko kuoppa, koska markkinoille on tulossa merkittävä
määrä myytäviä asuntoja, eikä kysyntä tule riittämään tarjontatilanteeseen nähden. Suureen
rakennussektorin hidastumiseen uskottiin mielestämme enemmän historiallisten/psykologisten seikkojen
takia, koska edellinen laskusuhdanne oli ollut erittäin voimakas ja sattunut Vietnamin talouden suuren
laskusuhdanteen aikana vuosina 2010-2012. Näin ollen näkisimme, että rakennussektori saattaa hidastua
vain normaalin kausivaihtelun verran ensi vuoden aikana, ja ottaen huomioon laaja-alaisen Vietnamin
talouden hyvän ja terveen vireen, emme usko suurempaan alamäkeen.

Hongkongissa tavattiin kulutussektorin yhtiöitä ja yksi Kiinan johtavista WTE-yhtiöistä (waste-to-energy) eli
Dynagreen. Kiinan talouden huolista ei oltu kuultu ainakaan näiden yhtiöiden osalta. Yleisesti ottaen
kysyntäympäristön jatkuva kasvu oli pinnalla eikä suurempia huolenaiheita ollut ilmassa.

Toukokuussa kotiutimme voittoja filippiiniläisestä huoltoasemaketjusta Phoenix Petrosta, jonka kurssi on
noussut/kallistunut huomattavasti vuoden 2016 alusta lähtien. Phoenixin tilalle ostettiin Filippiinien suurinta
rautakauppaketjua, joka on listautunut vuoden 2017 alkupuolella. Indonesian osakkeiden osalta tehtiin
muutamia muutoksia ja hienosäätöjä. Maapainot liikkuivat kuukauden aikana lähinnä markkinaliikkeiden
ansiosta.

Indeksien julkaisija/tuottaja MSCI nosti Pakistanin Emerging Markets (EM) indekseihin kuukauden aikana.
Pakistanin entinen indeksiluokitus oli siis frontier-markkina. Tämän seuraksena Pakistaniin virtasi nettona
hieman enemmän EM-indeksi varoja kuin sieltä lähti frontier-indeksi varoja. Vietnam oli kuitenkin suurin
hyötyjä MSCI:n maastatusmuutoksista, kun sen paino nousi 8 % tasolta 12,6 % tasolle Pakistanin lähdön
myötä. Samaan aikaan myös Vietnamin pankkisektorista on kuulunut positiivisempia uutisia, kun
järjestämättömiin luottoihin liittyneet ongelmat on lähes taputeltu ja luottosykli on pysynyt hyvässä
vauhdissa. Näistä syistä ulkomaista sijoitusrahaa onkin virrannut Vietnamiin kasvavassa määrin
lähikuukausina ja -viikkoina.
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saadatakaisinvähemmän kuinhänonsiihenalunperinsijoittanut.*Tilikauden aikana1.1.2017 alkaen,%rahaston keskim. nettovaroista.
** Päivätuottojen perusteella 12 kk:n ajalta. JOM Silkkitie -sijoitusrahasto luokitellaan volatiliteettinsa puolesta Finanssivalvonnan määrittämään
sijoitusrahastoluokkaan I, eli rahaston olennaisen arvonlaskennan virheen raja on≥0,5 %.*** Viimeiselle 12 kuukaudelle. Tarkemmat laskentakaavat
ovat saatavilla rahastoyhtiöstä. Lisätietoja JOM Silkkitie -sijoitusrahastosta löytyy rahaston avaintietoesitteestä, rahastoesitteestä sekä rahaston
säännöistä, jotkaovatsaatavillaJOMRahastoyhtiöstä taiosoitteestawww.jom.fi.

JOM SILKKITIE -SR, RAHASTO-OSUUDEN ARVO (31.5.2017) 284,76

Rahaston koko 55,48 milj. EUR

Rahasto-osuuksien lkm 194 821,8917 kpl

Rahaston toiminta alkanut 31.7.2009

Tuotto viimeisimmän kuukauden aikana -0,67 %

Tuotto toiminnan alusta +184,76 %

Tuotto toiminnan alusta vuositasolla +14,28 %

Kertynyt hallinnointipalkkio* 0,50 %

Kertynyt tuottosidonnainen palkkio* 0,00 %

Kertynyt säilytysyhteisöpalkkio* 0,06 %

Nettosijoitusaste (ennen merkintöjä 31.5.2017) 94,8 %

Volatiliteetti** 11,4 % 

Salkun kiertonopeus*** 170,2%

Nimi:
JOM Silkkitie -sijoitusrahasto

Salkunhoitaja:
Juuso Mykkänen

Säilytysyhteisö: 
SEB, Helsingin sivukonttori

Vertailuindeksi:
Ei ole virallista indeksiä

Tuotonjako:
Rahastossa  vain kasvuosuuksia

Säännöt vahvistettu viimeksi:
16.2.2016

Toiminta alkanut: 31.7.2009

ISIN-koodi: FI4000003470

Bloomberg-tikkeri: JOMSILK FH

Kohderyhmä:
Vaativat sijoittajat, jotka 
ymmärtävät Aasian 
osakemarkkinoiden potentiaalin 
keskipitkällä ja pitkällä 
tähtäimellä.

Minimimerkintä: 5 000 €

Merkintätili:
IBAN: FI81 3301 0001 1297 17

BIC: ESSEFIHXXXX

Hallinnointipalkkio:
1,2 % p.a.

Merkintäpalkkio:
enintään 1,5 %

Lunastuspalkkio:
1 % (väh. 20 €) 

Tuottosidonnainen palkkio:
10 % viitetuoton (5 %) ylittävästä 
tuotosta. (tarkemmat tiedot 
kuluista ks. Rahastoesite)

RAHASTON PERUSTIEDOT
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RAHASTON KORRELAATIO VUODEN AJALTA ERÄIDEN OSAKEINDEKSIEN KANSSA (EUR)
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RAHASTON TUOTTOHISTORIA KUUKAUSITTAIN (%)

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesä Heinä Elo Syys Loka Marras Joulu
Koko 
vuosi

2009 - - - - - - - -2,74 +7,49 +1,52 +0,40 +7,07 +14,08

2010 +3,55 -0,05 +9,66 +4,00 -8,12 +0,74 +7,55 +2,46 +13,95 +2,45 +2,73 +6,39 +53,60

2011 -8,11 -1,34 +2,81 +3,17 -2,47 -0,62 +7,75 -10,15 -14,07 +5,83 -4,11 +4,73 -17,59

2012 +8,75 +4,07 +2,35 +1,85 -4,68 -2,26 +2,58 -5,49 +0,90 +4,59 +5,35 +2,51 +21,44

2013 +6,18 +6,82 +3,25 -0,51 +10,17 -11,08 -1,57 -6,91 +2,00 +3,54 -1,15 +2.88 +12,31

2014 +2,31 +7,46 +0,14 +2,94 +2,21 -1,48 +7,98 +3,98 -1,25 -0,58 -0,33 -4,53 +19,72

2015 +6,02 +3,20 +5,89 +2,38 +3,81 -8,69 -3,22 -16,41 -2,44 +15,52 -1,36 -0,51 +0,61

2016 -9,61 +0,65 +5,97 +1,25 +1,71 +8,58 +7,75 +1,84 -1,66 +0,30 -3,26 +1,38 +14,44

2017 -0,55 +4,73 +1,51 -0,13 -0,67 +4,88
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RAHASTON TUOTTOHISTORIA PUOLIVUOSITTAIN (%)

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saada takaisin vähemmän kuin hän on siihen alun perin sijoittanut. MSCI AC Asia ex-Japan Total Return on (EUR) on hintaindeksi, jossa on huomioitu
myös osingot. Lisätietoja JOM Silkkitie -sijoitusrahastosta löytyy rahaston avaintietoesitteestä, rahastoesitteestä sekä rahaston säännöistä, jotka ovat
saatavillaJOMRahastoyhtiöstä taiosoitteestawww.jom.fi.
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RAHASTON ARVON KEHITYS VS. ALUEEN OSAKEINDEKSI

MSCI AC Asia ex-Japan (Total return, EUR)
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JOM Komodo -sijoitusrahaston arvo oli toukokuun lopussa 172,49 eli kuukauden aikana

rahaston arvo nousi +0,73 %. Rahaston aloituksesta 15.5.2012 tuottoa on kertynyt +72,49 %,

eli vuositasolla tuotto on ollut +11,41 %.

Ensimmäisen kvartaalin tulokset nousivat Komodon salkkuyhtiöiden osalta n. 25 % vuoden

takaisesta. Etenkin yhtiöiden kannattavuuden parantuminen on ollut merkittävässä roolissa

katsauskauden aikana. Lisäksi taloudesta kantautuu positiivisia uutisia: mm. kuluttajien

luottamus on nousussa, valuuttavarannot korkealla tasolla ja teollisuustuotanto on kasvussa.

Pankkilainat ovat myös jatkaneet kiihtyvällä kasvu-urallaan kuukausi kerrallaan.

Toukokuussa lisäsimme yhden pankin ja yhden kuluttajaosakkeen painoa, sekä teimme

marginaalisia muutoksia infrayhtiöiden painoihin.

S&P nosti Indonesian luottoluokituksen

Luottoluokittaja S&P nosti 19. toukokuuta Indonesian valtionvelan luokituksen Investment

Grade -luokkaan. S&P oli ainoa kolmesta suuresta luottoluokittajasta (Moodys, Fitch, S&P),

joka ei ollut nostanut luokitusta. Tämä on Indonesialle erittäin positiivinen uutinen, koska nyt

monet konservatiiviset kansainväliset sijoittajat voivat allokoida sijoituksiaan indonesialaisiin

arvopapereihin.

Luokituksen nosto tulee vähentämään valtion velkakirjojen korkoja, nostamaan valuutta

IDR:n arvoa, pienentämään maan riskipreemiota, vähentämään yleisesti ottaen valtion ja

yrityssektorin korkokuluja. Luokituksen nostolla on myös positiivinen vaikutus maan

yrityssektoriin parantuvan sentimentin myötä. Luonnollisesti osakemarkkina hyötyy

luokituksen nostosta.

JOM KOMODO -SR, RAHASTO-OSUUDEN ARVO (31.5.2017) 172,49

Rahaston koko 16,76 milj. EUR

Rahasto-osuuksien lkm 97 146,8911 kpl

Rahaston toiminta alkanut 15.5.2012

Tuotto viimeisimmän kuukauden aikana +0,73 %

Tuotto toiminnan alusta +72,49 %

Tuotto toiminnan alusta vuositasolla +11,41 %

Kertynyt hallinnointipalkkio* 0,62 %

Kertynyt tuottosidonnainen palkkio* 0,00 %

Kertynyt säilytysyhteisöpalkkio* 0,08 %

Nettosijoitusaste (ennen merkintöjä 31.5.2017) 94,5 % 

Volatiliteetti** 15,2 % 

Salkun kiertonopeus*** 111,0 %

Rahaston korrelaatio JCI-indeksiin (12kk) 0,58

Nimi:
JOM Komodo -sijoitusrahasto

Salkunhoitaja:
Juuso Mykkänen

Säilytysyhteisö: 
SEB, Helsingin sivukonttori

Vertailuindeksi:
Ei ole virallista indeksiä

Tuotonjako:
Rahastossa  vain kasvuosuuksia

Säännöt vahvistettu viimeksi:
16.2.2016

Toiminta alkanut: 15.5.2012

ISIN-koodi: FI4000043401

Kohderyhmä:
Vaativat sijoittajat, jotka 
ymmärtävät Indonesian 
osakemarkkinoiden potentiaalin 
keskipitkällä ja pitkällä 
tähtäimellä.

Minimimerkintä: 5 000 €

Merkintätili:
IBAN: FI75 3301 0001 1363 24

BIC: ESSEFIHXXXX

Hallinnointipalkkio:
1,5 % p.a.

Merkintäpalkkio:
enintään 1,5 %

Lunastuspalkkio:
2 % (väh. 20 €) 

Tuottosidonnainen palkkio:
10 % viitetuoton (5 %) ylittävästä 
tuotosta. (tarkemmat tiedot 
kuluista ks. Rahastoesite)
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saadatakaisinvähemmän kuinhänonsiihenalunperinsijoittanut.*Tilikauden aikana1.1.2017 alkaen,%rahaston keskim. nettovaroista.
** Päivätuottojen perusteella 12 kk:n ajalta. JOM Komodo -sijoitusrahasto luokitellaan volatiliteettinsa puolesta Finanssivalvonnan määrittämään
sijoitusrahastoluokkaan I, eli rahaston olennaisen arvonlaskennan virheen raja on≥0,5 %.*** Viimeiselle 12 kuukaudelle. Tarkemmat laskentakaavat
ovat saatavilla rahastoyhtiöstä. Lisätietoja JOM Komodo -sijoitusrahastosta löytyy rahaston avaintietoesitteestä, rahastoesitteestä sekä rahaston
säännöistä, jotkaovatsaatavillaJOMRahastoyhtiöstä taiosoitteestawww.jom.fi.
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saada takaisin vähemmän kuin hän on siihen alun perin sijoittanut. Lisätietoja JOM Komodo -sijoitusrahastosta löytyy rahaston avaintietoesitteestä,
rahastoesitteestä sekärahaston säännöistä, jotkaovatsaatavillaJOMRahastoyhtiöstä taiosoitteesta www.jom.fi.
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RAHASTON TUOTTOHISTORIA KUUKAUSITTAIN (%)

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesä Heinä Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi

2012 - - - - -6,29 +0,42 +3,62 -8,02 +3,01 +0,71 +7,63 -4,57 -4,34

2013 +6,05 +17,64 +13,43 +1,54 +11,52 -11,79 -8,95 -20,95 -0,95 +7,28 -13,95 -3,40 -10,13

2014 +9,68 +15,86 +10,77 -1,42 +3,20 -6,05 +10,24 +8,15 -2,09 +2,30 +5,50 +2,61 +73,92

2015 +2,45 +0,04 +2,24 -8,35 +1,42 -6,30 +0,26 -16,99 -8,01 +21,09 -1,75 -0,47 -17,26

2016 -1,69 +3,01 +5,87 +0,63 -0,86 +8,49 +9,63 +4,12 -3,45 +7,33 -6,93 +2,44 +30,86

2017 -0,30 +5,05 -0,38 +1,37 +0,73 +6,54
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RAHASTON ARVON KEHITYS VS. ALUEEN OSAKEINDEKSI

JAKARTA COMPOSITE Index (EUR)

S&P Indonesia SmallCap Price (EUR)

JOM Komodo

Indonesian politiikka:

Indonesian poliittinen tilanne Jakartan kuvernöörivaalien jälkeen teki uuden pohjansa

toukokuun alussa, kun kuvernöörin paikalta väistyvä Ahok sai huomattavasti kovemman

tuomion kuin oli odotettu. Ahokia siis syytettiin tekaistuin perustein jumalanpilkasta, ja

yleinen syyttäjäkin luopui tästä vaatimuksesta, koska todisteita ei tuomiolle löytynyt.

Tuomarit kuitenkin antoivat Ahokille kahden vuoden ehdottoman vankeusrangaistuksen

juuri jumalanpilkasta. Tuomio on nähty laajalti hyvin poliittisvetoisena päätöksenä, ja sitä

on arvosteltu kovin sanoin sekä Indonesiassa että ulkomailla.

Toukokuun alkupuolen yritysvierailujen aikaan Jakartassa oli selvästi aistittavissa ihmisten

pettymys sekä Jakartan vaalituloksen että Ahokin tuomion kovuuden suhteen. Myös

tuomion paheksunnan laaja-alaisuus ympäri Indonesiaa nousi voimakkaasti pinnalle

tuomion antamisen jälkeen. Yleisesti Indonesiassa politiikka on määräävässä asemassa

kotimaisten sijoittajien sentimentin suhteen. Indonesialaiset sijoittajat olivatkin

toukokuussa lähinnä myyntilaidalla.

Ulkomaiset sijoittajat ovat kuitenkin katsoneet tämän poliittisen tapahtumajakson yli ja

lisänneet sijoituksiaan Indonesiaan, koska makro- ja mikrotaloudellinen data on ollut

Indonesiassa parantumassa. JCI-indeksi on pysynyt suhteellisen stabiilina lähiaikoina, mutta

etenkin PK-yritysten kurssit ovat kärsineet tästä prosessista. Toukokuun lopulla alkoi myös

kuukauden kestävä Indonesian vuoden tärkein hiljainen kausi (Ramadan), joka eskaloituu

kesäkuun viimeiseen viikkoon, joka on kansallinen lomaviikko jolloin myös maan pörssi on

kiinni. Näin ollen uskoisimme kotimaisten sijoittajien palaavan markkinoille kunnolla vasta

heinä-elokuussa, jolloin toisen kvartaalin tuloskausi pääsee vauhtiin.

Parhaillaan poliittinen tilanne on selvästi normalisoitumassa Ahokin oikeudenkäynnin

ollessa takanapäin, eikä muita isoja poliittisvetoisia tapahtumia ole näköpiirissa. Myös

presidentti Jokowi on rauhoittanut tilannetta määräämällä kaikki Pancasilan vastaiset

toimet lopetettavaksi (Pancasila: Indonesian itsenäisyyden viisi perusperiaatetta

https://en.wikipedia.org/wiki/Pancasila_(politics)).

https://en.wikipedia.org/wiki/Pancasila_(politics))
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JOM Komodo -rahasto täytti 5 vuotta

15. toukokuuta Indonesian PK-sektorille keskittyvälle JOM Komodo -rahastolle tuli viisi

vuotta täyteen, kun rahaston aloituspäivä oli vastaava päivä vuonna 2012. Tuottoa

rahaston alusta on kertynyt +72,49 %, kun JCI-indeksi on tuottanut +25,31 %, Indonesia

ETF (EIDO) +10,35 % ja MSCI Indonesia Small Cap Indeksi -29,83 % (kaikki osinkoineen ja

euroissa). Muut Indonesia-rahastot maailmalta ja Indonesiasta ovat tuottaneet

maksimissaan vain hieman paremmin kuin JCI-indeksi kyseisenä ajanjaksona, joten

uskallamme sanoa, että JOM Komodon sijoitusstrategia on toiminut hyvin, vaikka

operointialue onkin keskittynyt Indonesian PK-sektorille, jossa EM-eksotiikkaa on kaikin

puolin riittänyt.

Rahaston operointiaikakausi on ollut suhteellisen haastava, kun ajanjaksoon mahtuu:

1. Fed:n setelielvytyksen ja koronnoston odotusajan realisointijakso (2013-2015), joka

veti huomattavia määriä pääomia kehittyviltä markkinoilta.

2. Raaka-aineiden (etenkin öljyn) hintojen kysynnän merkittävä hidastuminen.

3. Indonesian vaihtotaseen sukellus hetkellisesti yli 3 % vajeeseen ja valuutta IDR:n

+30 % heikentyminen taalaa vasten .

4. Muutamat vaalit (2014 ja 2017) ja niitä edeltäneet hyvin värikkäät (ts. likaiset)

vaalikampanjat.

Näiden seikkojen ansiosta operointikenttämme valuaatiot ovat tippuneet 20-65 %

rahaston aloituksesta lähtien, kun suurin osa sijoittajista on keskittynyt yksinomaan ns.

turvallisiin, likvideihin ja kalliisiin suuryhtiöiden osakkeisiin.
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saada takaisin vähemmän kuin hän on siihen alun perin sijoittanut. Lisätietoja JOM Komodo -sijoitusrahastosta löytyy rahaston avaintietoesitteestä,
rahastoesitteestä sekärahaston säännöistä, jotkaovatsaatavillaJOMRahastoyhtiöstä taiosoitteesta www.jom.fi.

Parhaillaan yllä mainitut riskit ovat hälvenneet ja/tai lujaa vauhtia hälvenemässä ja

positiivista uutisvirtaa on myös ilmassa (kts. politiikka ym. -osiot yllä). Suuret

indeksiosakkeet ovat toisaalta kalliita ja JCI-indeksi hätyyttelee korkeimpia tasojaan.

Indeksitason valuaatio ei kuitenkaan ole lähelläkään huippuja. JOM Komodo -rahaston

valuaatio taas on parhaillaan historiallisen alhainen sekä kuluvan vuoden PE:n ja P/BV:n

mukaan. Uskoisimme, että sekä kotimaiset, että ulkomaiset sijoittajat alkavat vähitellen

katsoa pintaa (top-50 indeksiosaketta) syvemmälle, jolloin valuaatiot alkavat

normalisoitua myös PK-sektorin osakkeiden osalta.

Komodo rahaston PE kuluvalle vuodelle. JCI-indeksi PE on vastaavasti 16.1x.
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Komodo rahaston P/BV. JCI indeksin P/BV on vastaavasti 2.45.
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