JOM SILKKITIE -SJOITUSRAHASTO

JOM Silkkitie -sijoitusrahaston arvo oli toukokuun lopussa 284,76 eli kuukauden aikana rahaston arvo laski -
0,67 %. Rahaston aloituksesta 31.7.2009 tuottoa on kertynyt +184,76 %, eli vuositasolla tuotto on ollut
+14,28 %.

Toukokuun yritystapaamiset Ho Chi Minh Cityssa olivat antoisia, ja ilmassa oli aistittavissa positiivista viretta
ja luottamuksen kasvua monien eri tavattujen yhtididen keskuudessa. Toisaalta rakennussektorin osalta
monet uskoivat, ettd vuonna 2018 alalle tulee isohko kuoppa, koska markkinoille on tulossa merkittava
madra myytdvia asuntoja, eikd kysyntd tule riittamaan tarjontatilanteeseen ndhden. Suureen
rakennussektorin hidastumiseen uskottiin mielestimme enemman historiallisten/psykologisten seikkojen
takia, koska edellinen laskusuhdanne oli ollut erittdin voimakas ja sattunut Vietnamin talouden suuren
laskusuhdanteen aikana vuosina 2010-2012. N&in ollen ndkisimme, etta rakennussektori saattaa hidastua
vain normaalin kausivaihtelun verran ensi vuoden aikana, ja ottaen huomioon laaja-alaisen Vietnamin
talouden hyvan ja terveen vireen, emme usko suurempaan alamakeen.

Hongkongissa tavattiin kulutussektorin yhtioitd ja yksi Kiinan johtavista WTE-yhtioista (waste-to-energy) eli
Dynagreen. Kiinan talouden huolista ei oltu kuultu ainakaan ndiden yhtididen osalta. Yleisesti ottaen
kysyntdympariston jatkuva kasvu oli pinnalla eikd suurempia huolenaiheita ollut ilmassa.

Toukokuussa kotiutimme voittoja filippiinildisestd huoltoasemaketjusta Phoenix Petrosta, jonka kurssi on
noussut/kallistunut huomattavasti vuoden 2016 alusta ldhtien. Phoenixin tilalle ostettiin Filippiinien suurinta
rautakauppaketjua, joka on listautunut vuoden 2017 alkupuolella. Indonesian osakkeiden osalta tehtiin
muutamia muutoksia ja hienosaatoja. Maapainot liikkuivat kuukauden aikana ldhinnd markkinaliikkeiden
ansiosta.

Indeksien julkaisija/tuottaja MSCI nosti Pakistanin Emerging Markets (EM) indekseihin kuukauden aikana.
Pakistanin entinen indeksiluokitus oli siis frontier-markkina. Taméan seuraksena Pakistaniin virtasi nettona
hieman enemman EM-indeksi varoja kuin sieltd lahti frontier-indeksi varoja. Vietnam oli kuitenkin suurin
hyotyja MSCl:n maastatusmuutoksista, kun sen paino nousi 8 % tasolta 12,6 % tasolle Pakistanin Iahdén
myota. Samaan aikaan myods Vietnamin pankkisektorista on kuulunut positiivisempia uutisia, kun
jarjestamattomiin luottoihin liittyneet ongelmat on ldhes taputeltu ja luottosykli on pysynyt hyvdssa
vauhdissa. Naistd syista ulkomaista sijoitusrahaa onkin virrannut Vietnamiin kasvavassa maarin
|ahikuukausina ja -viikkoina.
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JOM SILKKITIE -SR, RAHASTO-OSUUDEN ARVO (31.5.2017)

Rahaston koko
Rahasto-osuuksien lkm

Rahaston toiminta alkanut

Tuotto viimeisimman kuukauden aikana

Tuotto toiminnan alusta

Tuotto toiminnan alusta vuositasolla

Kertynyt hallinnointipalkkio*

Kertynyt tuottosidonnainen palkkio*

Kertynyt sailytysyhteisdpalkkio*

Nettosijoitusaste (ennen merkintéja 31.5.2017)

Volatiliteetti**

Salkun kiertonopeus***

Nimi:
JOM Silkkitie -sijoitusrahasto

Salkunhoitaja:
Juuso Mykkanen

Sadilytysyhteiso:
SEB, Helsingin sivukonttori

Vertailuindeksi:
Ei ole virallista indeksia

Tuotonjako:

Rahastossa vain kasvuosuuksia

Saannot vahvistettu viimeksi:
16.2.2016

Toiminta alkanut: 31.7.2009

RAHASTON PERUSTIEDOT

ISIN-koodi: FI4000003470
Bloomberg-tikkeri: JOMSILK FH
Kohderyhma:

Vaativat sijoittajat, jotka
ymmartavat Aasian
osakemarkkinoiden potentiaalin
keskipitkalla ja pitkalla
tahtaimella.

Minimimerkinta: 5 000 €

Merkintatili:
IBAN: FI81 3301 0001 1297 17

BIC: ESSEFIHXXXX

284,76

55,48 milj. EUR
194 821,8917 kpl
31.7.2009
-0,67 %
+184,76 %
+14,28 %

0,50 %

0,00 %

0,06 %

94,8 %

11,4 %

170,2%

Hallinnointipalkkio:

1,2 % p.a.

Merkintapalkkio:

enintaan 1,5 %

Lunastuspalkkio:

1% (vah. 20 €)
Tuottosidonnainen palkkio:

10 % viitetuoton (5 %) ylittavasta

tuotosta. (tarkemmat tiedot
kuluista ks. Rahastoesite)

JOM Rahastoyhtio Oy
Salomonkatu 17 B, 00100 Helsinki
Puh: +358 9 670 115, Fax: +358 9 670 117
info @jom.fi www.jom.fi

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sjjoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan

saada takaisin viihemmdn kuin héin on siihen alun perin sijoittanut. * Tilikauden aikana 1.1.2017 alkaen, % rahaston keskim. nettovaroista.

** Pdgivdtuottojen perusteella 12 kk:n ajalta. JOM Silkkitie -sijoitusrahasto luokitellaan volatiliteettinsa puolesta Finanssivalvonnan médrittdméicin
sijoitusrahastoluokkaan 1, eli rahaston olennaisen arvonlaskennan virheen raja on 20,5 %.*** Viimeiselle 12 kuukaudelle. Tarkemmat laskentakaavat
ovat saatavilla rahastoyhtiostd. Liscitietoja JOM Silkkitie -sijoitusrahastosta IGytyy rahaston avaintietoesitteestd, rahastoesitteestd sekd rahaston

sddinndistd, jotka ovat saatavilla JOM RahastoyhtiGstd tai osoitteesta www.jom.fi.
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RAHASTON ARVON KEHITYS VS. ALUEEN OSAKEINDEKSI
RAHASTON KORRELAATIO VUODEN AJALTA ERAIDEN OSAKEINDEKSIEN KANSSA (EUR)
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sjjoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
JOM Rahastoyhtio Oy saada takaisin véihemméin kuin héin on siihen alun perin sijoittanut. MSCI AC Asia ex-Japan Total Return on (EUR) on hintaindeksi, jossa on huomioitu
Salomonkatu 17 B, 00100 Helsinki myoés osingot. Liséitietoja JOM Silkkitie -sijoitusrahastosta I6ytyy rahaston avaintietoesitteestd, rahastoesitteestd sekd rahaston séidnnéistd, jotka ovat
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JOM KOMODO -SUOITUSRAHASTO

JOM Komodo -sijoitusrahaston arvo oli toukokuun lopussa 172,49 eli kuukauden aikana
rahaston arvo nousi +0,73 %. Rahaston aloituksesta 15.5.2012 tuottoa on kertynyt +72,49 %,
eli vuositasolla tuotto on ollut +11,41 %.

Ensimmadisen kvartaalin tulokset nousivat Komodon salkkuyhtididen osalta n. 25 % vuoden
takaisesta. Etenkin yhtididen kannattavuuden parantuminen on ollut merkittavassa roolissa
katsauskauden aikana. Lisdksi taloudesta kantautuu positiivisia uutisia: mm. kuluttajien
luottamus on nousussa, valuuttavarannot korkealla tasolla ja teollisuustuotanto on kasvussa.
Pankkilainat ovat myos jatkaneet kiihtyvalla kasvu-urallaan kuukausi kerrallaan.

Toukokuussa lisasimme yhden pankin ja yhden kuluttajaosakkeen painoa, sekd teimme
marginaalisia muutoksia infrayhtididen painoihin.

S&P nosti Indonesian luottoluokituksen

Luottoluokittaja S&P nosti 19. toukokuuta Indonesian valtionvelan luokituksen Investment
Grade -luokkaan. S&P oli ainoa kolmesta suuresta luottoluokittajasta (Moodys, Fitch, S&P),
joka ei ollut nostanut luokitusta. Tama on Indonesialle erittdin positiivinen uutinen, koska nyt
monet konservatiiviset kansainvaliset sijoittajat voivat allokoida sijoituksiaan indonesialaisiin
arvopapereihin.

Luokituksen nosto tulee vahentamaan valtion velkakirjojen korkoja, nostamaan valuutta
IDR:n arvoa, pienentamdan maan riskipreemiota, vahentamaan yleisesti ottaen valtion ja
yrityssektorin korkokuluja. Luokituksen nostolla on myo6s positiivinen vaikutus maan
yrityssektoriin parantuvan sentimentin myo6ta. Luonnollisesti osakemarkkina hyotyy
luokituksen nostosta.

Osakkeet sijoitusteemojen mukaan
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JOM KOMODO -SR, RAHASTO-OSUUDEN ARVO (31.5.2017)
Rahaston koko

Rahasto-osuuksien I[km

Rahaston toiminta alkanut

Tuotto viimeisimman kuukauden aikana
Tuotto toiminnan alusta

Tuotto toiminnan alusta vuositasolla

Kertynyt hallinnointipalkkio*

Kertynyt tuottosidonnainen palkkio*

Kertynyt sailytysyhteisépalkkio*
Nettosijoitusaste (ennen merkintdja 31.5.2017)
Volatiliteetti**

Salkun kiertonopeus***

Rahaston korrelaatio JCl-indeksiin (12kk)

RAHASTON PERUSTIEDOT

Nimi: Toiminta alkanut: 15.5.2012
JOM Komodo -sijoitusrahasto 1SIN-koodi: FI4000043401

Kohderyhma:

Vaativat sijoittajat, jotka
ymmartavat Indonesian
osakemarkkinoiden potentiaalin
keskipitkalla ja pitkalla

Salkunhoitaja:
Juuso Mykkanen

Sdilytysyhteiso:
SEB, Helsingin sivukonttori

Vertailuindeksi:

Ei ole virallista indeksia tahtaimella.
Tuotonjako: Minimimerkinta: 5 000 €
Rahastossa vain kasvuosuuksia ~ Merkintatili:

IBAN: FI75 3301 0001 1363 24
BIC: ESSEFIHXXXX

Sadannot vahvistettu viimeksi:
16.2.2016

172,49

16,76 milj. EUR
97 146,8911 kpl
15.5.2012
+0,73 %
+72,49 %
+11,41 %

0,62 %

0,00 %

0,08 %

94,5 %

15,2 %

111,0 %

0,58

Hallinnointipalkkio:
1,5 % p.a.
Merkintdpalkkio:
enintdan 1,5 %

Lunastuspalkkio:
2 % (vah. 20 €)

Tuottosidonnainen palkkio:

10 % viitetuoton (5 %) ylittavasta
tuotosta. (tarkemmat tiedot
kuluista ks. Rahastoesite)

JOM Rahastoyhtio Oy
Salomonkatu 17 B, 00100 Helsinki
Puh: +358 9 670 115, Fax: +358 9 670 117
info @jom.fi www.jom.fi

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sjjoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saada takaisin viihemmdn kuin héin on siihen alun perin sijoittanut. * Tilikauden aikana 1.1.2017 alkaen, % rahaston keskim. nettovaroista.

** Paivituottojen perusteella 12 kk:n ajalta. JOM Komodo -sijoitusrahasto luokitellaan volatiliteettinsa puolesta Finanssivalvonnan mddirittéimdédn
sijoitusrahastoluokkaan 1, eli rahaston olennaisen arvonlaskennan virheen raja on 20,5 %.*** Viimeiselle 12 kuukaudelle. Tarkemmat laskentakaavat
ovat saatavilla rahastoyhtiostd. Lisitietoja JOM Komodo -sijoitusrahastosta I6ytyy rahaston avaintietoesitteestd, rahastoesitteestd sekd rahaston
sddinndistd, jotka ovat saatavilla JOM RahastoyhtiGstd tai osoitteesta www.jom.fi.



JOM KOMODO -SUJOITUSRAHASTO

Indonesian politiikka:

Indonesian poliittinen tilanne Jakartan kuverndéorivaalien jdlkeen teki uuden pohjansa
toukokuun alussa, kun kuverndorin paikalta vaistyva Ahok sai huomattavasti kovemman
tuomion kuin oli odotettu. Ahokia siis syytettiin tekaistuin perustein jumalanpilkasta, ja
yleinen syyttdjakin luopui tadstda vaatimuksesta, koska todisteita ei tuomiolle 16ytynyt.
Tuomarit kuitenkin antoivat Ahokille kahden vuoden ehdottoman vankeusrangaistuksen
juuri jumalanpilkasta. Tuomio on nahty laajalti hyvin poliittisvetoisena pdatoksena, ja sita

on arvosteltu kovin sanoin seka Indonesiassa etta ulkomailla.

Toukokuun alkupuolen yritysvierailujen aikaan Jakartassa oli selvasti aistittavissa ihmisten
pettymys seka Jakartan vaalituloksen ettd Ahokin tuomion kovuuden suhteen. Myds
tuomion paheksunnan laaja-alaisuus ympari Indonesiaa nousi voimakkaasti pinnalle
tuomion antamisen jalkeen. Yleisesti Indonesiassa politiikka on maaradvassa asemassa
kotimaisten sijoittajien sentimentin suhteen. Indonesialaiset sijoittajat olivatkin

toukokuussa Iahinna myyntilaidalla.

Ulkomaiset sijoittajat ovat kuitenkin katsoneet taman poliittisen tapahtumajakson vyli ja
lisdnneet sijoituksiaan Indonesiaan, koska makro- ja mikrotaloudellinen data on ollut
Indonesiassa parantumassa. JCl-indeksi on pysynyt suhteellisen stabiilina ldhiaikoina, mutta
etenkin PK-yritysten kurssit ovat karsineet tasta prosessista. Toukokuun lopulla alkoi myos
kuukauden kestava Indonesian vuoden tarkein hiljainen kausi (Ramadan), joka eskaloituu
kesdkuun viimeiseen viikkoon, joka on kansallinen lomaviikko jolloin my&s maan porssi on
kiinni. Nain ollen uskoisimme kotimaisten sijoittajien palaavan markkinoille kunnolla vasta

heind-elokuussa, jolloin toisen kvartaalin tuloskausi padsee vauhtiin.

Parhaillaan poliittinen tilanne on selvasti normalisoitumassa Ahokin oikeudenkaynnin
ollessa takanapain, eikd muita isoja poliittisvetoisia tapahtumia ole nakopiirissa. Myos
presidentti Jokowi on rauhoittanut tilannetta maaraamalla kaikki Pancasilan vastaiset
toimet lopetettavaksi (Pancasila: Indonesian itsendisyyden viisi perusperiaatetta

https://en.wikipedia.org/wiki/Pancasila_(politics)).
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RAHASTON ARVON KEHITYS VS. ALUEEN OSAKEINDEKSI
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Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesd Heind Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2012 - - - - -6,29 +0,42 +3,62 -8,02 +3,01 +0,71 +7,63 -4,57 -4,34
2013 +6,05 +17,64 +13,43 +1,54 +11,52-11,79 -8,95 -20,95 -0,95 +7,28 -13,95 -3,40 -10,13
2014 +9,68 +15,86 +10,77 -1,42 +3,20 -6,05 +10,24 +8,15 -2,09 +2,30 +5,50 +2,61 +73,92
2015 +2,45 +0,04 +2,24 -8,35 +1,42 -6,30 +0,26 -16,99 -8,01 +21,09 -1,75 -0,47 -17,26

2016 -1,69 +3,01 +5,87 +0,63 -0,86 +8,49 +9,63 +4,12 -3,45 +7,33 -6,93 +2,44 +30,86

2017 -0,30 +5,05 -0,38 +1,37 +0,73 +6,54

JOM Rahastoyhtio Oy
Salomonkatu 17 B, 00100 Helsinki
Puh: +358 9 670 115, Fax: +358 9 670 117
info @jom.fi www.jom.fi
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Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sjjoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saada takaisin viihemmdin kuin héin on siihen alun perin sijoittanut. Liséitietoja JOM Komodo -sijoitusrahastosta Iytyy rahaston avaintietoesitteestd,
rahastoesitteestd sekd rahaston sédnndistd, jotka ovat saatavilla JOM Rahastoyhtidstd tai osoitteesta www.jom.fi.


https://en.wikipedia.org/wiki/Pancasila_(politics))

JOM KOMODO -SUJOITUSRAHASTO

JOM Komodo -rahasto tdytti 5 vuotta

15. toukokuuta Indonesian PK-sektorille keskittyvdlle JOM Komodo -rahastolle tuli viisi
vuotta tdyteen, kun rahaston aloituspdiva oli vastaava paiva vuonna 2012. Tuottoa
rahaston alusta on kertynyt +72,49 %, kun JCl-indeksi on tuottanut +25,31 %, Indonesia
ETF (EIDO) +10,35 % ja MSCI Indonesia Small Cap Indeksi -29,83 % (kaikki osinkoineen ja
euroissa). Muut Indonesia-rahastot maailmalta ja Indonesiasta ovat tuottaneet
maksimissaan vain hieman paremmin kuin JCl-indeksi kyseisend ajanjaksona, joten
uskallamme sanoa, ettd JOM Komodon sijoitusstrategia on toiminut hyvin, vaikka
operointialue onkin keskittynyt Indonesian PK-sektorille, jossa EM-eksotiikkaa on kaikin

puolin riittanyt.
Rahaston operointiaikakausi on ollut suhteellisen haastava, kun ajanjaksoon mahtuu:

1. Fed:n setelielvytyksen ja koronnoston odotusajan realisointijakso (2013-2015), joka

veti huomattavia maaria padomia kehittyvilta markkinoilta.
2. Raaka-aineiden (etenkin 6ljyn) hintojen kysynnan merkittdava hidastuminen.

3. Indonesian vaihtotaseen sukellus hetkellisesti yli 3 % vajeeseen ja valuutta IDR:n

+30 % heikentyminen taalaa vasten .

4. Muutamat vaalit (2014 ja 2017) ja niitd edeltaneet hyvin varikkaat (ts. likaiset)

vaalikampanjat.

Ndiden seikkojen ansiosta operointikenttdmme valuaatiot ovat tippuneet 20-65 %
rahaston aloituksesta ldhtien, kun suurin osa sijoittajista on keskittynyt yksinomaan ns.

turvallisiin, likvideihin ja kalliisiin suuryhtididen osakkeisiin.

Kuukausikommentti toukokuu 2017

Parhaillaan ylld mainitut riskit ovat halvenneet ja/tai lujaa vauhtia hilvenemaéssa ja
positiivista uutisvirtaa on myods ilmassa (kts. politiikka ym. -osiot ylld). Suuret
indeksiosakkeet ovat toisaalta kalliita ja JCl-indeksi hatyyttelee korkeimpia tasojaan.
Indeksitason valuaatio ei kuitenkaan ole ldhellakdan huippuja. JOM Komodo -rahaston
valuaatio taas on parhaillaan historiallisen alhainen seka kuluvan vuoden PE:n ja P/BV:n
mukaan. Uskoisimme, ettd sekd kotimaiset, ettda ulkomaiset sijoittajat alkavat vahitellen
katsoa pintaa (top-50 indeksiosaketta) syvemmille, jolloin valuaatiot alkavat

normalisoitua myos PK-sektorin osakkeiden osalta.
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Komodo rahaston PE kuluvalle vuodelle. JCl-indeksi PE on vastaavasti 16.1x.
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Komodo rahaston P/BV. JCl indeksin P/BV on vastaavasti 2.45.

Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Sjjoitusrahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea, ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan
saada takaisin viihemmdin kuin héin on siihen alun perin sijoittanut. Liséitietoja JOM Komodo -sijoitusrahastosta Iytyy rahaston avaintietoesitteestd,
rahastoesitteestd sekd rahaston sédnndistd, jotka ovat saatavilla JOM Rahastoyhtidstd tai osoitteesta www.jom.fi.
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Salomonkatu 17 B, 00100 Helsinki
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